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　　随着全球范围内环保压力加大，对碳排放要求更为严格，环保产业显示出较强生命力，其中蕴含的投资潜力不

容小觑。

　　在过去近二十年中，全球环保市场不断扩大，其年均增长率远远超过全球经济的增长速度。并且随着全球范围

内环保压力加大，对碳排放要求更为严格，环保产业显示出较强生命力。我国也逐步意识到节能环保的重要性，

对产业重视程度和扶持力度也逐步加大。

　　中国环保产业在“十五”期间的环保投入复合增长率达16.6%；“十一五”较“十五”期间增加80％以上，而“十二五”

期间中国环保投资将达3.1万亿，比“十一五”期间的1.54万亿的投资额上升121%，年平均增速达24.2%，这个数据

应该是未来GDP年增长率的2倍以上。此外，我国将陆续出台《“十二五”节能环保装备专项规划》和《节能环保产业

发展规划》，将我国高效节能技术、产品等领域列为重点支持对象。所以说，在政策扶持下节能环保产业后期的潜

力巨大。

　　固废处理机会更大

　　节能环保产业包括多个行业，如污水处理，废气处理，固体废物处理以及新能源概念中的太阳能、风能、核能

等。

　　首先，污水处理。目前我国污水处理高速增长现象在逐步放缓，我国工业废水和城市污水方面的处理率也不断

提高，排放量都开始出现负增长，另外，行业销售利润率一直不高，因为利润主要来自于政府财政扶持，以及对污

水处理费的涨价。很显然，在物价调控压力下，这部分将难以大幅上涨。因此工业污水处理市场成长空间有限。

　　其次，废气处理。在废气治理上，主要是治理二氧化硫。目前二氧化硫总排放量开始呈不断降低的势头，电力

业的二氧化硫排放得到抑制，非火电行业的二氧化硫的排放量较少，比如钢铁、有色、建材、化工、石化等重点行

业的二氧化硫排放等。总之，脱硫行业基本结束高速成长，市场竞争加剧，利润率大幅降低，后期将趋于稳定，投

资机会不大。
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　　再次，固废处理。随着我国城镇化加快，城市生活垃圾产生量也越来越多。全国660个城市中有约200个城市陷

入垃圾包围之中。“十一五”期间，我国固废处理投资规模2100亿，年均增速18.5%，其中垃圾处理以25%的增速位

列环保投资之首。但固体废物处理问题依旧在恶化，作为环保产业的重要一环，与污水处理和大气处理相比，固

废处理行业仍处于初始阶段，产业化程度低，市场集中度低，因此，投资规模将快速增加。而实行垃圾处理收费制

度后，行业盈利有保障。三种产业相比，固废处理方面机会更大一些。

　　新能源投资机会

　　新能源包括各种可再生能源和核能。由于新能源普遍具有污染少、储量大的特点，对于解决环境污染和资源枯

竭问题都有着重要意义。我国新能源振兴规划提出将其作为四万亿的首个项目，直接拉动内需约4000亿，足见国

家对其扶持力度。其中风能是重点扶持的。风力发电是风能利用的主要形式，也是目前可再生能源中技术最成

熟、最具有规模化开发条件和商业化发展前景的发电方式之一。2009年我国风电新增装机容量增长率连续六年超

过100%，成为增长速度最快的国家，累计装机容量达到2580万千瓦，仅次于美国位列全球第二。我国制定的《可

再生能源中长期发展规划》中明确力争到2020年使可再生能源消费量占到能源消费总量的10%，其中风电装机容

量将达到1.5-2亿千瓦。由于风能资源丰富，开发潜力巨大，必将成为我国未来能源结构中一个重要组成部分。

　　其次，太阳能光伏产业。光伏产业，即利用光伏效应，使太阳光射到硅材料上产生电流直接发电。太阳能具有

可再生和环保等方面的特点，这种优势让包括中国在内的许多国家将太阳能作为重点发展的新能源产业。我国

2007年颁布的《可再生能源中长期发展规划》中明确指出，在内蒙古、甘肃、新疆等地选择荒漠、戈壁、荒滩等空

闲土地建设太阳能热发电示范项目，并计划到2020年全国太阳能热发电总量达到20万千瓦。在政策进一步加大

扶持力度的背景下，未来光伏产业的增长前景将更为广阔。

　　再次，核能。核电是低碳的电力来源，从节能减排、国家政策支持和铀燃料保障三个方面看，目前核电大发展

的条件已经成熟，特别是国家政策性的核电装机容量目标铸就核电未来增长的高度确定性，核电作为一种发电效

率高，无碳排的清洁能源，未来十年将步入高度增长阶段。不过受日本核危机的影响，近期各国政府对于核能的

开发利用采取了谨慎态度，相关产业在一段时间内会受到影响。

　　当然，节能建材方面也具备极高成长性，以半导体照明为例，由于LED具备节能、环保、长寿等特性，比传统照

明产品省电60%以上，受到国际国内的广泛关注。我国相关企业规模普遍较小，缺乏龙头品牌企业，未来我国将

致力于打造本土龙头企业，对半导体照明投资规模将达6000亿元，相关的芯片、封装、散热等产业链生产企业将

直接受益，未来几年行业将进入高速发展时期。

　　综上，与固废气处理相比，我们更倾向于包括风能、核能、太阳能的清洁能源投资机会。由于清洁能源使用广

泛，前景广阔，对碳减排的实质性贡献最大。因此，应重点关注其中的投资机会。
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